Rozporzadzenie Ministra Finansow w sprawie
szacowania kapitatu wewnetrznego i aktywow
ptynnych, systemu zarzadzania ryzykiem, badania i
oceny nadzorczej, a takze polityki wynagrodzen w
domu maklerskim oraz matym domu maklerskim

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 8 grudnia 2021 r. w sprawie szacowania
kapitatu wewnetrznego i aktywéw ptynnych, systemu zarzgdzania ryzykiem, badania i
oceny nadzorczej, a takze polityki wynagrodzehh w domu maklerskim oraz matym domu
maklersk

Preambuta

Na podstawie art. 110x ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 328, 355, 680, 1505, 1595 i 2140) zarzadza sie, co
nastepuje:

( Wersja obowigzujgca )

Rozdziat 1 Przepisy ogodlne

& 1. Zakres regulacji

Rozporzadzenie okresla:

1) szczegblowe warunki i sposob szacowania przez dom maklerski oraz przez
maty dom maklerski objety obowiazkami, o ktéorych mowa w art. 110e ust. 1-2
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, zwanej
dalej ,ustawa”, kapitalu wewnetrznego i aktywoéw ptynnych oraz dokonywania
przegladéw procesu szacowania i utrzymywania tego kapitatu i aktywow

plynnych;

2) szczegotowe warunki i sposéb funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem
w domu maklerskim i malym domu maklerskim, w tym sktad, szczegdétowe
zadania i sposéb funkcjonowania komitetu do spraw ryzyka;

3) sposob przeprowadzania oraz szczegélowy zakres badania i oceny
nadzorczej;

4) szczegotowy zakres polityki wynagrodzen, w tym kategorie osoéb, dla ktérych
sporzadza sie i stosuje polityke wynagrodzen, a takze sposob jej ustalania i
dokonywania jej przegladéw oraz ocen.
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§ 2. Definicje pojec

Ilekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:
1) apetycie na ryzyko - rozumie sie przez to akceptowalny ogdélny poziom ryzyka
domu maklerskiego;

2) domu maklerskim - rozumie sie przez to dom maklerski, o ktérym mowa w
art. 110a ust. 1 pkt 4 ustawy;

3) matym domu maklerskim - rozumie sie przez to maty dom maklerski, o
ktérym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 9b ustawy;

4) grupie powigzanych kontrahentéw - rozumie sie przez to grupe powiazanych
klientéw, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 19 rozporzadzenia 2019/2033;

5) kadrze kierowniczej wyzszego szczebla - rozumie sie przez to kadre
kierownicza wyzszego szczebla, o ktérej mowa w art. 3 pkt 60 ustawy;

6) kontrahencie centralnym - rozumie sie przez to podmiot, o ktérym mowa w
art. 2 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012
z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i
repozytoriow transakcji (Dz. Urz. UE L 201 z 27.07.2012, str. 1, z p6Zn. zm.);

7) portfelu niehandlowym - rozumie sie przez to pozycje aktywow oraz pozycje
pozabilansowe domu maklerskiego, ktore nie stanowia portfela handlowego
domu maklerskiego w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 54 rozporzadzenia
2019/2033;

8) rozporzadzeniu 1093/2010 - rozumie sie przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru
Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz. Urz. UE L 331 z 15.12.2010, str. 12, z pézn. zm.);

9) rozporzadzeniu 2019/2033 - rozumie sie przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE)
nr 806/2014 (Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019, str. 1, z p6zn. zm.);

10) rozporzadzeniu 575/2013 - rozumie sie przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1, z
poézn. zm.);

10a) rozporzadzeniu 648/2012 - rozumie sie przez to rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w
sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji (Dz. Urz. UE
L 201 z27.07.2012, str. 1, z pdéZn. zm.);
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11) ryzyku bazy - rozumie sie przez to ryzyko straty powstatej w wyniku
niedopasowania pomiedzy aktywem stanowiacym zabezpieczenie a aktywem
zabezpieczanym, w szczegodlnosci w wyniku rozbieznosci cen tych aktywoéw, w
tym ryzyko straty w wyniku zmiany wartosci kontraktu terminowego typu
futures na indeks gietdowy lub w wyniku zmiany wartosci innego produktu
powigzanego z indeksem gieldowym, ktora nie bytaby w pelni zgodna ze zmiana
kursow akcji wchodzacych w sktad indeksu;

12) ryzyku modelu - rozumie sie przez to potencjalng strate, jaka moze poniesc
dom maklerski w wyniku decyzji, ktéore mogty opierac¢ sie na danych uzyskanych
przy zastosowaniu modeli wewnetrznych, z powodu btedéw w opracowaniu,
wdrazaniu lub stosowaniu takich modeli;

13) zasadzie skonsolidowanej - rozumie sie przez to zasade skonsolidowana, o
ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 12 rozporzadzenia 2019/2033.

§ 3. Stosowanie niektorych przepiséw rozdziatu 2

1. Przepisy rozdziatu 2 z wyjatkiem § 10 ust. 1 pkt 2, rozdzialu 4 z wyjatkiem §
24 ust. 1 pkt 6 i ust. 2 oraz przepisy rozdziatu 5 stosuje sie do matego domu
maklerskiego, przy czym przepisy § 8 stosuje sie tylko do matego domu
maklerskiego, o ktérym mowa w art. 110b ust. 3 ustawy.

2. Przepisy rozdziatu 3 stosuje sie do matego domu maklerskiego objetego
obowigzkami, o ktéorych mowa w art. 110e ust. 1-2 ustawy.

Rozdziat 2 System zarzadzania ryzykiem w domu
maklerskim

& 4. Wdrazanie systemu zarzadzania ryzykiem

1. Dom maklerski opracowuje i wdraza system zarzadzania ryzykiem, na ktore
jest lub moze by¢ narazony w zwiazku z prowadzona dzialalnoscia lub ktére
stwarza lub mogtby stwarza¢ dla innych, uwzgledniajac w szczegolnosci systemy
i procesy stosowane w tej dziatalnosci oraz czynniki wystepujace w otoczeniu
zewnetrznym domu maklerskiego, w szczegolnosci wynikajace ze stanu cyklu
koniunkturalnego.

2. System zarzadzania ryzykiem zapewnia adekwatnosc¢ i prawidtowos¢ procesu
wyznaczania i realizacji szczeg6towych celéw prowadzonej przez dom maklerski
dziatalnosci przez odpowiednio zaprojektowane i wdrozone procesy
identyfikacji, pomiaru lub szacowania, monitorowania i kontroli oraz
ograniczania ryzyka.

3. Dom maklerski opracowuje i wdraza wewnetrzne strategie, polityki i
procedury w zakresie identyfikacji, pomiaru lub szacowania, monitorowania i
kontroli oraz ograniczania ryzyka, uwzgledniajac skutki podejmowania ryzyka
oraz sposoby zarzadzania ryzykiem i jego zgtaszania, wlacznie z ryzykiem, jakie
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niesie otoczenie zewnetrzne domu maklerskiego, oraz zasady sprawozdawczosci
w tym zakresie.

4. Strategie, polityki i procedury, o ktérych mowa w ust. 3, sa proporcjonalne do
zlozonosci, profilu ryzyka i zakresu dziatalnosci domu maklerskiego oraz do jego
apetytu na ryzyko, a takze odzwierciedlaja znaczenie domu maklerskiego w
kazdym panstwie cztonkowskim, w ktérym prowadzi dziatalnosc¢.

5. Strategie, polityki i procedury, o ktérych mowa w ust. 3, zatwierdza zarzad
domu maklerskiego.

6. Strategie, polityki i procedury, o ktérych mowa w ust. 3, podlegaja weryfikacji
w celu ich dostosowania do zmian profilu ryzyka dziatalnosci prowadzonej przez
dom maklerski i do zmian otoczenia zewnetrznego domu maklerskiego.
Weryfikacji dokonuje zarzad domu maklerskiego, co najmniej raz w roku, w
szczegolnosci w przypadku pojawienia sie nowych rodzajéw ryzyka, znaczacych
zmian w strategii biznesowej i planach dziatania oraz zmian w otoczeniu
zewnetrznym domu maklerskiego.

7. Dom maklerski, co najmniej raz w roku, bada i ocenia, w ramach audytu
wewnetrznego, adekwatnos¢ i skutecznos¢ wdrozonego systemu zarzadzania
ryzykiem oraz poziom jego wykorzystywania.

8. Sprawozdania, raporty oraz istotne informacje dotyczace funkcjonowania
systemu zarzadzania ryzykiem sa przekazywane radzie nadzorczej.

8§ 5. Apetyt na ryzyko

1. Apetyt na ryzyko jest przyjmowany w formie jednolitego, odrebnego
dokumentu okreslajacego w sposob jakosciowo-iloSciowy sktonnosé¢ domu
maklerskiego do podejmowania ryzyka.

2. Apetyt na ryzyko podlega, co najmniej raz w roku, przegladowi w zakresie
adekwatnosci i aktualnosci przyjetych zatozen, z uwzglednieniem profilu ryzyka
prowadzonej dziatalnosci, znaczacych zmian w strategii biznesowej i planach
dziatania oraz w otoczeniu zewnetrznym domu maklerskiego.

8§ 6. Obowiazki zarzadu i rady nadzorczej

1. Zarzad i rada nadzorcza doktadaja nalezytej starannosci w zakresie
zarzadzania ryzykiem, w tym w zakresie identyfikacji, pomiaru lub szacowania,
monitorowania i kontroli oraz ograniczania ryzyka.

2. Zarzad i rada nadzorcza uczestnicza w zarzadzaniu istotnymi rodzajami
ryzyka, zidentyfikowanymi zgodnie z zasadami identyfikacji, pomiaru,
zarzadzania i monitorowania ryzyka, o ktérych mowa w § 10 ust. 1 pkt 1-3.
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3. Zarzad zapewnia przeznaczenie odpowiednich zasobéw do realizacji zadan
okreslonych w ust. 1 i 2, w szczegélnosci kadrowych, informatycznych i
finansowych.

&8 7. Wyodrebnienie jednostki realizujacej funkcje zarzadzania ryzykiem

1. Dom maklerski wyodrebnia w strukturze organizacyjnej jednostke realizujaca
funkcje zarzadzania ryzykiem, do ktorej zadan nalezy:

1) opracowanie kompletnego katalogu rodzajow ryzyka, na jakie jest lub mogtby
by¢ narazony dom maklerski lub ktére stwarza lub mégiby stwarza¢ dla innych;

2) identyfikacja, pomiar lub szacowanie, monitorowanie i kontrola oraz
raportowanie w zakresie istotnych rodzajow ryzyka, do organéw domu
maklerskiego oraz jednostek organizacyjnych i stanowisk w domu maklerskim;

3) wspieranie zarzadu w zakresie zarzadzania ryzykiem przez aktywne
zaangazowanie w opracowywanie strategii w zakresie zarzadzania ryzykiem
oraz zaangazowanie w podejmowanie wszystkich decyzji dotyczacych
zarzadzania istotnymi rodzajami ryzyka;

4) wykonywanie czynnos$ci zwiagzanych z procesem szacowania kapitatu
wewnetrznego i aktywow ptynnych;

5) przekazywanie organom domu maklerskiego, co najmniej raz w roku,
pisemnych sprawozdan z funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem, ktére
w szczegolnosci wskazuja srodki podejmowane w ramach zarzadzania ryzykiem.

2. Jednostka realizujaca funkcje zarzadzania ryzykiem jest niezalezna od
jednostek realizujacych zadania operacyjne, posiada dostateczne uprawnienia i
zasoby oraz ma mozliwos¢ bezposredniego przekazywania informacji do zarzadu
i rady nadzorczej.

3. Jednostka realizujaca funkcje zarzadzania ryzykiem, niezaleznie od
obowiazkéw wobec zarzadu, jest uprawniona do bezposredniego przekazywania
informacji radzie nadzorczej, w tym powiadamiania rady nadzorczej o
niepokojacych sygnatach i ostrzegania jej, jezeli zmiany w zakresie ryzyka w
znaczacym stopniu wplywaja lub moga wplyna¢ na sytuacje domu maklerskiego.

4. Kierownik jednostki realizujacej funkcje zarzadzania ryzykiem podlega
bezposrednio cztonkowi zarzadu domu maklerskiego, chyba ze sam jest
czlonkiem zarzadu.

5. Zadania kierownika, o ktorym mowa w ust. 4, realizuje kierownik jednostki
organizacyjnej albo jednoosobowe stanowisko, ktorym powierza sie
wykonywanie funkcji zarzadzania ryzykiem. W przypadku gdy charakter, skala i
ztozonos¢ dziatalnosci domu maklerskiego nie uzasadniaja wyznaczenia
odrebnego stanowiska do realizacji wylacznie tej funkcji, moze ja sprawowac
osoba wchodzaca w sktad kadry kierowniczej wyzszego szczebla, realizujaca
takze inna funkcje, o ile nie zachodzi konflikt interesow.

6. Kierownik, o ktorym mowa w ust. 4, jest zatrudniany po konsultacji z rada
nadzorcza domu maklerskiego i nie moze zosta¢ zwolniony z pelionej funkcji
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bez uprzedniej konsultacji z rada nadzorcza i przedstawienia jej przyczyn tego
zwolnienia.

§ 8. Sktad komitetu do spraw ryzyka

1. W sktad komitetu do spraw ryzyka wchodza wylacznie cztonkowie rady
nadzorczej domu maklerskiego.

2. W przypadku gdy jest to uzasadnione ze wzgledu na wielkos¢, strukture
organizacyjna oraz charakter, skale i zlozonos$¢ dziatalnosci prowadzonej przez
dom maklerski, zadania komitetu do spraw ryzyka moga by¢ wykonywane
jednoosobowo.

3. Cztonkowie komitetu do spraw ryzyka powinni posiada¢ wiedze, umiejetnosci
i kompetencje w zakresie zarzadzania ryzykiem, odpowiednie, aby monitorowac
strategie domu maklerskiego w zakresie zarzadzania ryzykiem oraz zgodnos¢
dziatalnosci domu maklerskiego z przyjetym apetytem na ryzyko.

4. Do zadan komitetu do spraw ryzyka nalezy:
1) opracowanie projektu dokumentu dotyczacego apetytu na ryzyko domu
maklerskiego;

2) opiniowanie opracowanej przez zarzad strategii domu maklerskiego w
zakresie zarzadzania ryzykiem;

3) wspieranie rady nadzorczej w nadzorowaniu realizacji strategii domu
maklerskiego w zakresie zarzadzania ryzykiem przez zarzad;

4) weryfikacja polityki wynagrodzen i zasad jej realizacji w zakresie
dostosowania systemu wynagrodzen do ryzyka, na jakie jest narazony dom
maklerski, do jego kapitatu, ptynnosci oraz prawdopodobienstwa i terminow
uzyskiwania dochodéw.

§ 9. Okreslenie zasad przekazywania informacji zarzadowi, radzie
nadzorczej oraz komitetowi do spraw ryzyka

1. Dom maklerski opracowuje jednolity dokument okreslajacy zasady
przekazywania informacji zarzgdowi, radzie nadzorczej oraz komitetowi do
spraw ryzyka w zakresie:

1) kwestii istotnych dotyczacych zarzadzania ryzykiem, w szczegélnosci w
zakresie istotnych rodzajow ryzyka, ich poziomu i wplywu na stabilna sytuacje
finansowa domu maklerskiego, w tym sprawozdan, raportow oraz informacji, o
ktorych mowa w § 4 ust. 8;

2) realizacji strategii, polityk i procedur, o ktérych mowa w § 4 ust. 3, oraz ich
zmian.

2. Rada nadzorcza i komitet do spraw ryzyka okreslaja zakres, format i
czestotliwos¢ informacji dotyczacych ryzyka, ktore maja by¢ przekazywane
odpowiednio radzie nadzorczej i komitetowi do spraw ryzyka. Przy opracowaniu
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dokumentu, o ktorym mowa w ust. 1, dom maklerski uwzglednia ustalenia rady
nadzorczej i komitetu do spraw ryzyka.

§ 10. Okreslenie zasad identyfikacji, pomiaru, zarzadzania i
monitorowania

1. Strategie, polityki i procedury, o ktérych mowa w § 4 ust. 3, okreslaja zasady
identyfikacji, pomiaru, zarzadzania i monitorowania w odniesieniu do:

1) istotnych zrédet i skutkow ryzyka dla klientéw oraz istotnych skutkow tego
ryzyka dla funduszy wiasnych;

2) istotnych zrédet i skutkéw ryzyka dla rynku oraz istotnych skutkéw tego
ryzyka dla funduszy wlasnych;

3) istotnych Zrédet i skutkow ryzyka dla domu maklerskiego, w szczegdlnosci
tych, ktére moga obnizy¢ poziom dostepnych funduszy wtasnych;

4) ryzyka utraty ptynnosci w réznych odpowiednich horyzontach czasowych, w
tym w perspektywie sréddziennej, w celu zapewnienia utrzymania odpowiednich
poziomoéw zasobéw pltynnych, w tym w odniesieniu do przeciwdziatania istotnym
zrodtom ryzyka okreslonym w pkt 1-3;

5) istotnych zZrodet i skutkéw ryzyka koncentracji z tytutu ekspozycji wobec
kontrahentoéw centralnych oraz wszelkich istotnych skutkéw dla funduszy
wtasnych.

2. W zakresie okreslonym w ust. 1 pkt 1 dom maklerski uwzglednia przepisy
regulujace wyodrebnianie srodkoéw pienieznych klientéw oraz zawarcie umowy
ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzenia dziatalnosci.

3. Dom maklerski uwzglednia istotne skutki zidentyfikowanych Zrédet ryzyka dla
funduszy wtasnych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-3, w przypadku gdy takie
ryzyka nie sa w odpowiedni sposéb pokryte wymogami w zakresie funduszy
wlasnych obliczonymi na podstawie art. 11 rozporzadzenia 2019/2033.

4. Istotne Zrédla ryzyka, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3, obejmuja istotne zmiany
wartosci ksiegowej aktywow, w tym roszczen zwiazanych z dziatalnoscia
agentow firmy inwestycyjnej, roszczen z tytutu niewykonania lub nienalezytego
wykonywania zobowiazan przez klientow lub kontrahentéw, pozycji w
instrumentach finansowych, walutach obcych i towarach oraz zobowiazan
wynikajacych z programéw emerytalnych o zdefiniowanych swiadczeniach.

5. Dom maklerski, w ramach systemu zarzadzania ryzykiem, okresla zasady
zarzadzania kapitalowego, w tym awaryjny plan kapitatowy, oraz zasady
zarzadzania ptynnosciowego, w tym awaryjny plan ptynnosci.
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§ 11. Okreslenie strategii, polityki i procedury w zakresie ryzyka
operacyjnego, kredytowego, ryzyka kontrahenta, koncentracji i utraty
ptynnosci

1. Strategie, polityki i procedury, o ktérych mowa w § 4 ust. 3, okreslaja:

1) w zakresie ryzyka operacyjnego:

a) procedury zarzadzania ryzykiem operacyjnym, obejmujace: - definicje ryzyka
operacyjnego i zdarzen ryzyka operacyjnego, - tryb i sposéb monitorowania
strat z tytutu ryzyka operacyjnego oraz ocene ekspozycji na ryzyko operacyjne, -
zasady zarzadzania ryzykiem operacyjnym, z uwzglednieniem ryzyka modelu
oraz ryzyka zwiazanego ze zdarzeniami o niskiej czestotliwosci wystepowania,
ktorych skutkiem sa wysokie straty, - zasady zarzadzania ryzykiem powierzenia
wykonywania czynnosci podmiotom zewnetrznym, - zasady zarzadzania
rodzajami ryzyka operacyjnego, na ktore jest narazone bezpieczenstwo sieci i
systeméw informacyjnych, w celu zapewnienia poufnosci, integralnosci i
dostepnosci proceséw oraz danych i aktywéw domu maklerskiego, - zasady
zarzadzania ryzykiem operacyjnym zwiazanym z duzymi wolumenami transakcji
zawieranych przez dom maklerski na wtasny rachunek albo w imieniu wtasnym
domu maklerskiego na rzecz klientéw, ktéore mogtoby wynikac z
nieodpowiednich lub zawodnych procedur wewnetrznych, btedéw ludzkich i
nieodpowiednich lub zawodnych systeméw lub ze zdarzen zewnetrznych - w
przypadku gdy jest to uzasadnione charakterem prowadzonej dziatalnosci,

b) plany utrzymania ciggtosci dziatania oraz plany awaryjne stuzace
zapewnieniu mozliwosci prowadzenia dziatalnosci domu maklerskiego i
ograniczeniu strat w przypadku wystapienia niekorzystnych zdarzen, ktore
moga powaznie zaklécic te dziatalnosc,

c) polityke w zakresie kryteriow wyboru, uzupeiniania oraz monitorowania
potrzeb kadrowych i planowania zaplecza kadrowego;

2) w zakresie ryzyka kredytowego i ryzyka kontrahenta:

a) system klasyfikacji ekspozycji wedlug rodzaju kontrahenta okreslonego
zgodnie z rozporzadzeniem 2019/2033, w przypadku gdy maja zastosowanie
przepisy dotyczace niewykonania zobowiazania przez kontrahenta
transakcyjnego,

b) zasady monitorowania ekspozyciji,

c) zasady dywersyfikacji portfela ekspozycji zgodnie z zatozeniami w zakresie
dopuszczalnego poziomu ryzyka kredytowego, z uwzglednieniem rynkéw, na
ktorych dziala dom maklerski,

d) wewnetrzne zasady oceny ryzyka kredytowego ekspozycji wobec dtuznikow i
kontrahentow;

3) w zakresie ryzyka koncentracji:

a) zasady zarzadzania ryzykiem koncentracji, w szczegélnosci z tytutu
ekspozycji: - wobec pojedynczego kontrahenta, - wobec grup powiazanych
kontrahentow, - wobec kontrahentéw dziatajacych w tym samym sektorze
gospodarki, regionie geograficznym lub prowadzacych taka sama dziatalnos¢
lub obrot takimi samymi towarami, - zwigzanych ze stosowaniem technik
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ograniczania ryzyka kredytowego, - wobec kontrahenta centralnego, z
uwzglednieniem wymogow okreslonych w art. 0 7a rozporzadzenia 648/2012,

b) system limitéw wewnetrznych w zakresie ryzyka koncentracji, obejmujacy
zasady ustalania i aktualizowania wysokosci tych limitéw oraz czestotliwos¢
monitorowania ich przestrzegania oraz raportowania o tym ryzyku,

c) szczegbélowe plany i wymierne cele, zgodnie z wymogami okreslonymi w art.
0 7a rozporzadzenia 648/2012, w zakresie monitorowania ryzyka koncentraciji z
tytutu ekspozycji wobec kontrahentéw centralnych, ktérzy oferuja ustugi o
istotnym znaczeniu systemowym dla Unii Europejskiej lub co najmniej jednego
panstwa cztonkowskiego, oraz przeciwdziatania takiemu ryzyku;

4) w zakresie ryzyka rynkowego:
a) zasady identyfikacji, pomiaru, monitorowania i kontroli istotnych elementéw
ryzyka rynkowego, oraz ich ograniczania i zarzadzania nimi,

b) mechanizmy zarzadzania ryzykiem braku ptynnosci, zwiazanym z brakiem
aktywnego rynku, na ktérym mozna naby¢ lub zby¢ instrument finansowy,

c) zasady zarzadzania ryzykiem bazy,

d) zasady zarzadzania portfelem handlowym, o ktérym mowa w art. 21 ust. 2
rozporzadzenia 2019/2033;

5) w zakresie ryzyka stopy procentowej w portfelu niehandlowym - zasady
zarzadzania ryzykiem wynikajacym z mozliwych zmian stép procentowych w
odniesieniu do pozycji zaliczanych do portfela niehandlowego;

6) w zakresie ryzyka utraty ptynnosci:

a) zasady identyfikacji, pomiaru, monitorowania i kontroli ryzyka utraty
plynnosci oraz raportowania o tym ryzyku, ktére maja na celu zapewnienie
utrzymywania przez dom maklerski zasobéw ptynnosci adekwatnych do poziomu
ryzyka oraz ksztaltowanie profilu ptynnosci zapewniajacego prawidtowe
funkcjonowanie domu maklerskiego w odpowiednich horyzontach czasowych, w
tym w horyzoncie sréddziennym,

b) system zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci dostosowany do linii
biznesowych, walut, funkcjonowania oddziatéw i podmiotéw zaleznych domu
maklerskiego, a takze proporcjonalny do charakteru, zakresu i stopnia
zlozonosci prowadzonej dziatalnosci, profilu ryzyka i apetytu na ryzyko domu
maklerskiego,

c) metody identyfikacji, monitorowania i kontroli Zrédet finansowania,
uwzgledniajace biezace i przewidywane istotne przeplywy pieniezne dotyczace
aktywoéw, pasywow i pozycji pozabilansowych oraz mozliwe skutki wystapienia
ryzyka utraty reputaciji,

d) zasady dokonywania rozréznienia pomiedzy aktywami stanowiacymi
zabezpieczenie zobowigzan a aktywami wolnymi od obciazen, ktére sa stale
dostepne, w szczegolnosci w sytuacjach nadzwyczajnych, oraz zasady
monitorowania: - podmiotu, ktory jest w posiadaniu tych aktywow, - sytuacji w
panstwie, w ktérym sa prowadzone rejestry lub rachunki, na ktérych sa
zapisane te aktywa, - sposobu i czasu potencjalnego zbycia aktywoéw,



e) zasady uwzgledniania ograniczen prawnych, statutowych, technicznych i
operacyjnych w stosunku do potencjalnego transferu ptynnosci i aktywow
wolnych od obciazen miedzy podmiotami,

f) instrumenty ograniczania ryzyka utraty ptynnosci, w tym system limitéw
plynnosciowych, majace na celu zabezpieczenie ptynnosci domu maklerskiego
na wypadek realizacji scenariuszy warunkéw skrajnych oraz dywersyfikacje
struktury finansowania i dostepu do Zrédet finansowania,

g) zasady dostosowywania strategii, polityk i procedur, o ktérych mowa w § 4
ust. 3, oraz limitéw dotyczacych ryzyka pltynnosci do wynikow testow warunkow
skrajnych plynnosci oraz zasady uwzgledniania tych wynikéw w awaryjnych
planach ptynnosci,

h) awaryjne plany plynnosci okreslajace zasady i sposoby pokrywania braku
plynnosci, w tym przez oddziaty domu maklerskiego w innych panstwach
czlonkowskich,

i) dziatania operacyjne zapewniajace niezwtoczne wdrozenie awaryjnych planow
plynnosci, o ktérych mowa w lit. h.

2. Dom maklerski opracowuje zasady zapewniajace przeprowadzenie procesu
zaprzestania dziatalnosci lub likwidacji przy nalezytym uwzglednieniu wymogéw
i zasobow niezbednych do przeprowadzenia tego procesu.

§ 12. Uwzglednianie zasad istotnych w dziatalnosci prowadzonej przez
dom maklerski

W ramach strategii, polityk i procedur, o ktérych mowa w § 4 ust. 3, dom
maklerski uwzglednia zasady zarzadzania rodzajami ryzyka innymi niz okreslone
w § 11 ust. 1, ktore zostaly zidentyfikowane jako istotne w dzialalnosci
prowadzonej przez dom maklerski, zgodnie z zasadami identyfikacji, pomiaru,
zarzadzania i monitorowania ryzyka, o ktérych mowa w § 10 ust. 1 pkt 1-3.
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& 13. Dostosowanie metod identyfikacji i pomiaru ryzyka do profilu,
skali i poziomu ryzyka

1. Dom maklerski stosuje metody identyfikacji i pomiaru ryzyka, na ktore jest
lub mdégtby by¢ narazony, lub ryzyka, ktére stwarza lub mogtby stwarzac dla
innych, dostosowane do profilu, skali i poziomu ryzyka.

2. Czestotliwos¢ identyfikacji i pomiaru ryzyka jest dostosowana do wielkosci
oraz charakteru poszczegolnych rodzajéow ryzyka w dziatalnosci domu
maklerskiego.

3. Metody identyfikacji i pomiaru ryzyka, o ktérych mowa w ust. 1, uwzgledniaja
prowadzong oraz planowana dzialalnos¢ domu maklerskiego.

4. Metody identyfikacji i pomiaru ryzyka, w tym ich zalozenia, sa poddawane
okresowej ocenie obejmujacej przeprowadzanie testéw i weryfikacje
historyczna.

§ 14. Testy warunkow skrajnych

1. Dom maklerski przeprowadza testy warunkéw skrajnych co najmniej dla
rodzajow ryzyka, ktére zostaty zidentyfikowane jako istotne w prowadzonej
dziatalnosci.

2. Dom maklerski w przeprowadzanych testach warunkéw skrajnych przyjmuje
zatozenia odpowiadajace profilowi, skali i poziomowi ryzyka, dajace podstawy
rzetelnej oceny ryzyka.

3. Przeprowadzenie testow warunkéw skrajnych jest dokumentowane przez
jednostke realizujaca funkcje zarzadzania ryzykiem.

4. Zarzad zapoznaje sie z wynikami testéw warunkéw skrajnych i przekazuje je
radzie nadzorczej.

5. Zalozenia testow warunkéw skrajnych podlegaja weryfikacji przez zarzad
domu maklerskiego co najmniej raz w roku oraz w przypadku wystapienia
nowych rodzajow ryzyka, znaczacych zmian w strategii biznesowej domu
maklerskiego oraz w otoczeniu zewnetrznym domu maklerskiego.

6. Dom maklerski przeprowadza testy warunkoéw skrajnych co najmniej raz w
roku oraz niezwlocznie po dokonaniu zmian w zatozeniach testéw warunkow
skrajnych wynikajacych z weryfikacji, o ktérej mowa w ust. 5.

§ 15. System limitéow wewnetrznych ograniczajacych poziom ryzyka

1. Dom maklerski wprowadza system limitow wewnetrznych ograniczajacych
poziom ryzyka wystepujacego w poszczegolnych obszarach dziatania domu
maklerskiego, w tym limit wewnetrzny, o ktérym mowa w art. 37 ust. 1
rozporzadzenia 2019/2033, okreslajacy rodzaj i wysokos¢ tych limitdw,
dostosowany do skali i stopnia ztoZzonosci prowadzonej dziatalnosci.
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2. Dom maklerski okresla w procedurach zasady ustalania i aktualizowania
wysokosci limitéw wewnetrznych, o ktérych mowa w ust. 1, oraz zasady
monitorowania ich przestrzegania i raportowania o przekroczeniach tych
limitow.

3. Poziom limitéw wewnetrznych, o ktérych mowa w ust. 1, jest dostosowany do
apetytu na ryzyko domu maklerskiego.

4. Dom maklerski dokumentuje analizy bedace podstawa okreslenia wysokosci
limitéw wewnetrznych, o ktérych mowa w ust. 1.

5. Dom maklerski okresla przypadki, w ktérych jest dopuszczalne przekroczenie
limitéw wewnetrznych, o ktérych mowa w ust. 1, oraz sposéb postepowania w
przypadku ich przekroczenia.

§ 16. Obowiazek spetniania wymogow rozporzadzenia w celu
zapewnienia spdjnosci i wdrozenia stosowanych zasad i procedur

W przypadku gdy dom maklerski, ktory jest podmiotem dominujacym albo
podmiotem zaleznym, podlega obowigzkom, o ktérych mowa w rozporzadzeniu
2019/2033, na zasadzie skonsolidowanej, jest obowigzany speinia¢ wymogi
okreslone w niniejszym rozdziale na zasadzie skonsolidowanej w celu
zapewnienia spgjnosci i wdrozenia stosowanych przez niego zasad i procedur
wymaganych w niniejszym rozdziale oraz umozliwienia przedstawienia danych i
informacji wymaganych do celéw nadzoru ostroznosciowego sprawowanego
przez Komisje Nadzoru Finansowego, zwana dalej , Komisja”, lub wltasciwy
organ nadzoru sprawujacy nadzor na zasadzie skonsolidowanej.

& 17. Obowiazek wdrozenia zasad i procedur w podmiotach zaleznych

Dom maklerski zapewnia wdrozenie zasad i procedur okreslonych w niniejszym
rozdziale odpowiednio w podmiotach zaleznych. Dom maklerski zapewnia, aby
podmioty zalezne byly w stanie przedstawi¢ dane i informacje wymagane przez
Komisje do celow nadzoru ostroznosciowego, chyba ze przekazanie tych
informacji jest sprzeczne z prawem panstwa trzeciego, w ktérym podmiot
zalezny ma siedzibe.

Rozdziat 3 Szacowanie kapitatu wewnetrznego i aktywow
ptynnych

§ 18. Obowiazki zarzadu i rady nadzorczej

1. Zarzad domu maklerskiego zapewnia prawidlowos¢ procesu szacowania
kapitalu wewnetrznego i aktywéw pltynnych przez przygotowanie i wdrozenie
procesow oceny adekwatnosci kapitatu wewnetrznego i oceny adekwatnosci
aktywow plynnych, w tym zatwierdza szczegotowe polityki i procedury w tym
zakresie.
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2. Rada nadzorcza zatwierdza strategiczne zatozenia proceséw, o ktéorych mowa
w ust. 1.

§ 19. Procesy oceny adekwatnosci kapitatu wewnetrznego i oceny
adekwatnosci aktywéw ptynnych

Procesy oceny adekwatnosci kapitalu wewnetrznego i oceny adekwatnosci
aktywow plynnych:

1) sa oparte na ocenie ryzyka i obejmuja wszystkie istotne ryzyka, ktére dom
maklerski stwarza lub moze stwarzac dla innych oraz na ktére sam jest lub
moze by¢ narazony, a takze uwzgledniaja otoczenie regulacyjne, ekonomiczne i
biznesowe, w ktéorym dom maklerski prowadzi dziatalnosc¢;

2) odpowiadaja profilowi ryzyka domu maklerskiego w ten sposob, ze przyjete
przez dom maklerski w tym zakresie rozwiazania, strategie i procedury sa
odpowiednie i proporcjonalne do charakteru, skali i ztozonosci jego dziatalnosci;

3) uwzgledniaja podejscie prospektywne, zgodnie z ktérym dom maklerski
posiada rozwiazania, strategie i procedury zapewniajace utrzymywanie
odpowiedniego poziomu kapitatu wewnetrznego i aktywoéw ptynnych,
uwzgledniajace plany strategiczne domu maklerskiego oraz ich zwiazek z
czynnikami makroekonomicznymi;

4) stanowig integralna czes¢ systemu zarzadzania domem maklerskim oraz
podejmowania decyzji o charakterze zarzadczym w domu maklerskim, sa spdjne
ze strategia biznesowa domu maklerskiego, a takze sa odpowiednio
udokumentowane.

§ 20. Zakres procesu oceny adekwatnosci kapitatu wewnetrznego

1. Proces oceny adekwatnosci kapitalu wewnetrznego obejmuje w
szczegolnosci:
1) identyfikacje istotnych rodzajow ryzyka;

2) pomiar ryzyka;

3) testy warunkow skrajnych;

4) wyznaczenie i utrzymywanie kapitatu wewnetrznego;
5) planowanie kapitalowe;

6) zarzadzanie kapitatowe.

2. W ramach procesu oceny adekwatnosci kapitatu wewnetrznego dom
maklerski ustala w szczegdélnosci:
1) kryteria uznawania poszczegolnych rodzajow ryzyka za istotne;

2) polityki oraz procedury identyfikowania, pomiaru i raportowania o ryzyku
wystepujacym w dziatalnosci domu maklerskiego;
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3) zasady uwzgledniania w procesie szacowania kapitalu wewnetrznego
wynikéw testéw warunkéw skrajnych, przeprowadzonych co najmniej dla
rodzajow ryzyka, ktére zostaty zidentyfikowane jako istotne w prowadzonej
dziatalnosci;

4) zasady dokonywania oceny wiarygodnosci planéw kapitatlowych w warunkach
skrajnych;

5) procedury wyznaczania i utrzymywania kapitalu wewnetrznego,
uwzgledniajace czynniki jakosciowe i ilosciowe, w tym podstawowe elementy
procesu przeksztalcania miar ryzyka w ujeciu iloSciowym w kapitalt wewnetrzny;

6) zasady oceny adekwatnosci zalozen przyjetych na potrzeby wyznaczania
kapitatu wewnetrznego oraz oceny prawidlowosci danych wejsciowych i
wynikow wyznaczania kapitalu wewnetrznego z zastosowaniem modeli;

7) zatozenia oraz zasady planowania kapitatowego;

8) cele kapitatowe w zakresie adekwatnosci kapitatowej (docelowy poziom
kapitatu);

9) preferowana strukture kapitatowa;
10) awaryjne plany kapitatowe;

11) zasady uwzgledniania kapitalu wewnetrznego w systemie zarzadzania
ryzykiem domu maklerskiego, w szczegolnosci powiazanie kapitatu
wewnetrznego ze strategia biznesowa, strategia w zakresie zarzadzania
ryzykiem, apetytem na ryzyko oraz systemem limitéw wewnetrznych;

12) zasady kontroli jakosci i poprawnosci dziatalnosci domu maklerskiego w
zakresie wyznaczania i utrzymywania kapitalu wewnetrznego, zgodnie z
przyjetymi zasadami, limitami i procedurami.

§ 21. Zakres procesu oceny adekwatnosci aktywéw ptynnych

1. Proces oceny adekwatnosci aktywow plynnych obejmuje w szczegdlnosci:
1) identyfikacje czynnikow istotnych dla ryzyka ptynnosci i finansowania;

2) pomiar ryzyka;

3) testy warunkoéw skrajnych;

4) wyznaczenie i utrzymywanie aktywow pltynnych;
5) planowanie ptynnosciowe;

6) zarzadzanie plynnosciowe.

2. W ramach procesu oceny adekwatnosci aktywéw ptynnych dom maklerski
ustala w szczegolnosci:

1) polityki oraz procedury identyfikowania, pomiaru i raportowania o ryzyku
plynnosci wystepujacym w dziatalnosci domu maklerskiego;
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2) zasady uwzgledniania w procesie oceny adekwatnosci aktywow ptynnych
wynikéw testéw warunkéw skrajnych przeprowadzonych dla ryzyka ptynnosci;

3) zalozenia oraz zasady planowania ptynnosciowego;

4) zasady dokonywania oceny wiarygodnosci planéw ptynnosciowych w
warunkach skrajnych;

5) awaryjne plany ptynnosci;

6) zasady uwzglednienia procesu oceny adekwatnosci aktywéw ptynnych w
systemie zarzadzania ryzykiem domu maklerskiego, w szczegdélnosci powiazanie
ze strategia biznesowa, strategia w zakresie zarzadzania ryzykiem, apetytem na
ryzyko oraz systemem limitow wewnetrznych;

7) zasady kontroli jakosci i poprawnosci dziatalnosci domu maklerskiego w
zakresie procesu szacowania i utrzymywania aktywéw pltynnych, zgodnie z
przyjetymi zasadami, limitami i procedurami.

§ 22. Przeglad procesu szacowania kapitatu wewnetrznego i aktywoéw
ptynnych

1. Zarzad domu maklerskiego zapewnia przeprowadzanie, co najmniej raz w
roku, przegladu procesu szacowania kapitatu wewnetrznego i aktywow ptynnych
pod wzgledem jego dostosowania do charakteru, skali i poziomu ztozonosci
dziatalnosci domu maklerskiego.

2. Niezaleznie od przegladu, o ktérym mowa w ust. 1, proces szacowania
kapitalu wewnetrznego i aktywéw pltynnych jest na biezaco dostosowywany
przez zarzad domu maklerskiego do zmian w dziatalnosci prowadzonej przez
dom maklerski, w szczegodlnosci w przypadkach wystapienia nowych rodzajow
ryzyka, znaczacych zmian w strategii biznesowej i planach dziatania oraz w
otoczeniu zewnetrznym domu maklerskiego.

3. Proces szacowania kapitatu wewnetrznego i aktywow ptynnych oraz przeglad
tego procesu podlegaja, co najmniej raz w roku, niezaleznej ocenie w ramach
audytu wewnetrznego domu maklerskiego.

Rozdziat 4 Badanie i ocena nadzorcza

§ 23. Nadzér analityczny

1. Podstawowym instrumentem przeprowadzania badania i oceny nadzorczej
jest nadzor analityczny.

2. W ramach nadzoru analitycznego Komisja analizuje dane przekazywane przez
domy maklerskie, w szczegdlnosci dotyczace:
1) modelu biznesowego;

2) sytuacji finansowej i kapitatowej;
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3) wdrozonych systemow zarzadzania ryzykiem, w szczegolnosci informacje o
poszczegolnych istotnych rodzajach ryzyka zwiagzanego z dziatalnoscia danego
domu maklerskiego;

4) procesu dokonywania przez dom maklerski szacowania kapitatu
wewnetrznego i aktywow ptynnych;

5) procesu zarzadzania domem maklerskim, tadu korporacyjnego;

6) kompetencji cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej do wykonywania
obowiagzkow.

3. Badanie i ocena nadzorcza moga by¢ realizowane takze przez wizyte
nadzorcza, o ktorej mowa w art. 37a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze
nad rynkiem kapitalowym (Dz. U. z 2020 r. poz. 1400 i 2320 oraz z 2021 r. poz.
3551 2140), oraz kontrole, o ktérej mowa w art. 26 ust. 1 pkt 1 tej ustawy.

4. Komisja, po przeprowadzeniu badania i na jego podstawie, wydaje ocene
nadzorcza oraz informuje o niej dom maklerski.

5. W przypadku uzyskania informacji, ktére maja wptyw na ocene nadzorcza,
Komisja moze dokonac¢ aktualizacji tej oceny, chyba ze od dnia uzyskania takich
informacji uptyneto wiecej niz 6 miesiecy.

§ 24. Badanie i ocena nadzorcza

1. Komisja, przeprowadzajac badanie i ocene nadzorcza, uwzglednia:
1) ekspozycje na ryzyka oraz strategie, polityki i procedury, o ktérych mowa w §
4 ust. 3;

2) lokalizacje geograficzna ekspozycji domu maklerskiego;
3) model biznesowy domu maklerskiego;
4) zasady zarzadzania domem maklerskim;

5) kompetencje cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej do wykonywania
obowiazkéw;

6) weryfikacje spelniania przez dom maklerski warunkoéw, o ktéorych mowa w
art. 110u ustawy;

7) ocene ryzyka systemowego, z uwzglednieniem identyfikacji i pomiaru ryzyka
systemowego zgodnie z art. 23 rozporzadzenia 1093/2010 lub zaleceniami
Europejskiej Rady do Spraw Ryzyka Systemowego;

8) zawarcie przez dom maklerski umowy ubezpieczenia odpowiedzialnosci
cywilnej z tytulu prowadzenia dziatalnosci.

la. W zakresie ust. 1 pkt 1 Komisja uwzglednia wyniki monitorowania i oceny
praktyk z zakresu zarzadzania przez dom maklerski ryzykiem koncentracji z
tytutu ekspozycji wobec kontrahentéw centralnych, w tym planéw, o ktérych
mowa w § 11 ust. 1 pkt 3 lit. ¢, a takze ocene dostosowania modelu biznesowego
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domu maklerskiego do wymogoéw okreslonych w art. 0 7a rozporzadzenia
648/2012.

2. W zakresie weryfikacji, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 6, Komisja uwzglednia:
1) zmiany w dziatalnosci domu maklerskiego;

2) wdrozenie i stosowanie metod, o ktérych mowa w art. 110u ustawy, w
odniesieniu do nowych ushug;

3) wlasciwe stosowanie przez dom maklerski opracowanych i aktualnych
technik i praktyk.

Rozdziat 5 Polityka wynagrodzen

§ 25. Przeglady polityki wynagrodzen

1. Rada nadzorcza, co najmniej raz w roku, dokonuje przegladéw polityki
wynagrodzen i nadzoruje jej wdrozenie.

2. W przypadku gdy w domu maklerskim zostat powotany komitet do spraw
wynagrodzen, polityka wynagrodzen podlega zaopiniowaniu przez ten komitet
przed jej zatwierdzeniem przez rade nadzorcza zgodnie z art. 110v ust. 2
ustawy.
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§ 26. Sposob ksztattowania polityki wynagrodzen

1. Polityka wynagrodzen uwzglednia wielkos¢ domu maklerskiego, ryzyko
zwiazane z jego dziatalnoscia, jego wewnetrzna organizacje, a takze zakres i
stopien zlozonosci prowadzonej dziatalnosci.

2. Polityka wynagrodzen obejmuje osoby speiniajace kryteria, o ktéorych mowa w
rozporzadzeniu delegowanym wydanym na podstawie art. 30 ust. 4 dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 z dnia 27 listopada 2019 . w
sprawie nadzoru ostroznosciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz
zmieniajacej dyrektywy 2002/87/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE,
2014/59/UE i 2014/65/UE (Dz. Urz. UE L 314 z 05.12.2019, str. 64, z p6zn. zm.).

3. Dom maklerski prowadzi wykaz stanowisk obejmujacych kategorie oséb
objetych polityka wynagrodzen.

4. Polityka wynagrodzen ma na celu:

1) prawidtowe i skuteczne zarzadzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu
ryzyka wykraczajacego poza zatwierdzony przez rade nadzorcza apetyt na
ryzyko domu maklerskiego;

2) realizacje celdéw strategicznych domu maklerskiego, z uwzglednieniem
dhugoterminowych skutkow dzialan podejmowanych przez dom maklerski;

3) zapobieganie wystapieniu konfliktu intereséw, zachecanie do
odpowiedzialnego prowadzenia dzialalnosci gospodarczej oraz promowanie
Swiadomosci ryzyka i ostroznego podejmowania ryzyka.

§ 27. Ocena realizacji polityki wynagrodzen

1. Realizacja polityki wynagrodzen, co najmniej raz w roku, podlega ocenie w
ramach audytu wewnetrznego domu maklerskiego.

2. Raport z przegladu polityki wynagrodzen jest przekazywany radzie
nadzorczej oraz komitetowi do spraw wynagrodzen, w przypadku gdy
ustanowiono taki komitet.

§ 28. Wynagradzanie za osiaganie celéow wynikajacych z wykonywanych
zadan

1. Osoby wykonujace czynnosci z zakresu kontroli wewnetrznej, osoby
wykonujace zadania nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem, osoby
wykonujace czynnosci z zakresu audytu wewnetrznego oraz osoby realizujace
funkcje zarzadzania ryzykiem sa wynagradzane za osiaganie celéow
wynikajacych z wykonywanych zadan, niezaleznie od wynikéw osigganych w
ramach dziatalnosci, ktéra te osoby kontroluja. Wynagrodzenie tych osob jest
bezposrednio nadzorowane przez komitet do spraw wynagrodzen albo przez
rade nadzorcza, w przypadku gdy nie ustanowiono takiego komitetu.

2. Zarzad informuje rade nadzorcza i komitet do spraw wynagrodzen, w
przypadku gdy ustanowiono taki komitet, o wysokosci zmiennych sktadnikow
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wynagrodzenia wyptaconych w ostatnim roku kalendarzowym osobom objetym
polityka wynagrodzen, nie pézniej niz w terminie 2 miesiecy od zatwierdzenia
sprawozdania finansowego.

§ 29. Szczegédty polityki wynagrodzen

Polityka wynagrodzen okresla kryteria ustalania:

1) stalych sktadnikéw wynagrodzenia, z uwzglednieniem doswiadczenia
zawodowego oraz zakresu odpowiedzialnosci organizacyjnej przewidzianego w
opisie stanowiska 0sob objetych polityka wynagrodzen;

2) zmiennych skladnikéw wynagrodzenia zaleznych od zréwnowazonych i
dostosowanych do ryzyka wynikéw oraz wynikow wykraczajacych poza zakres
odpowiedzialnosci organizacyjnej przewidziany w opisie stanowiska os6b
objetych polityka wynagrodzen lub innych czynnikow okreslonych w polityce
wynagrodzen.

§ 30. Zasady uwzgledniane podczas ustalania zmiennych skfadnikéw
wynagrodzen

1. W zakresie ustalania zmiennych sktadnikéw wynagrodzen w polityce
wynagrodzen dom maklerski uwzglednia nastepujace zasady:

1) w przypadku gdy wysokos¢ zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia zalezy od
wynikéw, podstawa okreslenia lacznej wysokosci wynagrodzenia jest ocena
wynikéw osiagnietych przez dana osobe i dana jednostke organizacyjna oraz
wynikéw domu maklerskiego; przy ocenie wynikéw osiagnietych przez dana
osobe stosuje sie kryteria finansowe i niefinansowe;

2) ocena wynikow, o ktérej mowa w pkt 1, jest oparta o dane z co najmniej
trzech ostatnich lat obrotowych, a w przypadku oséb sprawujacych funkcje w
domu maklerskim krécej niz trzy lata - o dane za ten okres; okres oceny
wynikow ustala sie zgodnie z cyklem koniunkturalnym domu maklerskiego oraz
ryzykiem prowadzonej przez dom maklerski dziatalnosci;

3) taczna wysokos¢ zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia przyznanych przez
dom maklerski nie ogranicza mozliwosci domu maklerskiego utrzymywania
odpowiedniego poziomu funduszy witasnych;

4) stale sktadniki stanowia na tyle duza czes¢ wynagrodzenia, aby mozliwe bylo
prowadzenie elastycznej polityki wynagrodzen, w tym przez wstrzymanie,
ograniczenie, odmowe wyptlaty lub realizacji zmiennych sktadnikéw
wynagrodzenia;

5) w przypadku gdy umowa o prace lub inna umowa stanowiaca podstawe
sprawowania funkcji zawarta z osoba objeta polityka wynagrodzen przewiduje
wyptlate swiadczenia w razie rozwiazania takiej umowy:

a) wysokos¢ tego Swiadczenia odzwierciedla wyniki osiagniete przez te osobe za
okres co najmniej trzech ostatnich lat sprawowania funkcji w domu maklerskim,
a w przypadku os6b sprawujacych funkcje krocej niz trzy lata - za ten okres,
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b) sposdb okreslenia swiadczen przypadajacych z tytulu rozwiazania umowy
zapobiega wynagradzaniu zltych wynikow,

c) zastrzezono mozliwos¢ wstrzymania, ograniczenia lub odmowy wyptaty lub
realizacji tego $wiadczenia w takim przypadku;

6) swiadczenia wyptacane osobie objetej polityka wynagrodzen w zwiazku z
rozwigzaniem umowy z poprzednim pracodawca albo podmiotem, z ktérym
zawarta umowe o s$wiadczenie ustug lub umowe o podobnym charakterze, sa
zgodne z dtugoterminowymi interesami domu maklerskiego;

7) wyniki finansowe domu maklerskiego przyjmowane w celu okreslenia
zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uwzgledniaja poziom ryzyka ponoszonego
przez dom maklerski oraz koszt kapitatu i koniecznos¢ utrzymania wtasciwego
poziomu ptynnosci;

8) uwzglednia sie obecne i przyszte ryzyka;

9) co najmniej 50% zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia stanowia:
a) akcje albo udziaty lub zwigzane z nimi instrumenty finansowe albo
odpowiadajace im instrumenty niepieniezne,

b) instrumenty w rozumieniu art. 52 lub art. 63 rozporzadzenia 575/2013 lub
instrumenty finansowe uprawniajace dom maklerski do ich zamiany na
instrumenty kapitalu podstawowego Tier I, lub instrumenty finansowe, ktorych
wartos¢ wykupu moze podlegaé co najmniej czesciowemu obnizeniu,

c) instrumenty niepieniezne, ktére odzwierciedlaja sktad instrumentéw w
zarzadzanych portfelach;

10) instrumenty, o ktéorych mowa w pkt 9, podlegaja odpowiednim zasadom
ograniczajacym rozporzadzanie tymi instrumentami, stuzacym dostosowaniu
zachet motywujacych osobe, ktorej przystuguja, do dlugoterminowych intereséw
domu maklerskiego, jego wierzycieli i klientow, a w przypadku gdy dom
maklerski nie emituje takich instrumentéw, Komisja, na podstawie informacji
przedstawionych przez dom maklerski, akceptuje alternatywne mechanizmy
stuzace realizacji tych samych celow;

11) co najmniej 40% zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia jest rozliczanych i
wyptacanych proporcjonalnie w okresie od trzech do pieciu lat, z
uwzglednieniem charakteru i ryzyka prowadzonej dziatalnosci oraz obowiazkow
danej osoby, a w przypadku gdy kwota catkowitego wynagrodzenia tej osoby w
poprzednim roku obrotowym przekroczylta rownowartos¢ w zlotych kwoty 1 000
000 euro ustalonej wedtug kursu sredniego ogtaszanego przez Narodowy Bank
Polski obowiazujacego w ostatnim dniu poprzedniego roku, co najmniej 60%
zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia jest rozliczanych i wyptacanych w takim
okresie; wynagrodzenie zmienne ptatne w ramach uzgodnien o odroczeniu
wyplaty jest wyptacane proporcjonalnie;

12) zmienne sktadniki wynagrodzenia sa przyznawane i wyptacane z
uwzglednieniem sytuacji finansowej domu maklerskiego oraz z uwzglednieniem
wynikéw finansowych domu maklerskiego lub wynikow osiaganych przez
jednostke organizacyjna, w ramach ktdrej dana osoba sprawowata funkcje;



13) dom maklerski moze, na zasadach okreslonych w polityce wynagrodzen,
ograniczy¢, wstrzymac albo odméwic¢ wyptaty lub realizacji zmiennych
sktadnikéw wynagrodzenia, w catosci albo w czesci, w przypadku gdy wykazuje
strate, w szczegolnosci gdy osoba objeta polityka wynagrodzen:

a) uczestniczyta w dziataniach, ktérych wynikiem byty znaczne straty domu
maklerskiego, lub ponosi odpowiedzialno$¢ za takie dziatania,

b) nie spetnita standardéw dotyczacych kompetencji i reputacji;

14) stosowanie uznaniowych swiadczen emerytalnych jest zgodne ze strategia
biznesowa, celami, wartosciami i dtugoterminowymi interesami domu
maklerskiego, a ich realizacja nastepuje w formie instrumentéw, o ktérych
mowa w pkt 9, po spelieniu nastepujacych warunkéw:

a) dom maklerski wstrzymuje wydanie tych instrumentéw na okres pieciu lat od
dnia rozwiazania umowy, w przypadku gdy osoba uprawniona nie osiagneta
wieku emerytalnego w tym dniu,

b) osoba uprawniona zobowiazata sie w umowie z domem maklerskim do
niezbywania otrzymanych instrumentéw przez okres pieciu lat od dnia
rozwiazania umowy, w przypadku gdy osiagneta ona wiek emerytalny w dniu
rozwigzania tej umowy;

15) osoba uprawniona do otrzymania zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia nie
korzysta z indywidualnych strategii hedgingowych lub ubezpieczen dotyczacych
wynagrodzenia i odpowiedzialnosci w celu podwazania skutkow uwzgledniania
ryzyka w systemie wynagradzania, ktéry ma do nich zastosowanie;

16) zmienne sktadniki wynagrodzenia nie sa wyptacane z wykorzystaniem
rozwiazan i metod finansowych utatwiajacych nieprzestrzeganie zasad
okreslonych w przepisach dziatu IV ustawy, niniejszego rozporzadzenia lub
rozporzadzenia 2019/2033.

2. Przepisow ust. 1 pkt 9, 11 i 14 nie stosuje sie:

1) w przypadku gdy wartos¢ aktywow bilansowych i pozabilansowych domu
maklerskiego jest sSrednio rowna lub nizsza niz réwnowartos$¢ w ztotych 100 000
000 euro, ustalona wedtug sredniego kursu euro ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski obowiazujacego na dzien bilansowy, na ktory jest sporzadzane
roczne sprawozdanie finansowe, w czteroletnim okresie bezposrednio
poprzedzajacym dany rok obrotowy;

2) do osdb objetych polityka wynagrodzen, ktére otrzymuja zmienne sktadniki
wynagrodzenia w wysokosci nie wyzszej niz rownowartos$é¢ w ztotych 50 000
euro, ustalona wedtug sredniego kursu euro ogtaszanego przez Narodowy Bank
Polski obowiazujacego na koniec roku obrotowego, nieprzekraczajacej 25%
caltkowitego rocznego wynagrodzenia tych oséb.

3. W przypadku domu maklerskiego, ktory:

1) nie stanowi jednego z trzech najwiekszych doméw maklerskich pod wzgledem
wielkosci aktywow, ustalonych na podstawie zbadanych rocznych sprawozdan
finansowych sporzadzonych wedtug stanu na koniec roku obrotowego
poprzedzajacego rok, za ktéry sa przyznawane zmienne skladniki
wynagrodzenia,



2) nie jest domem maklerskim, o ktérym mowa w art. 110zi ust. 1 pkt 4 ustawy,
albo jest domem maklerskim, o ktérym mowa w tym przepisie, w stosunku do
ktorego zostata wydana decyzja, o ktérej mowa w art. 110zp ust. 1 ustawy,

3) posiada wielkos¢ bilansowa i pozabilansowa dziatalnosci zaliczanej do
portfela handlowego w wysokosci nie wyzszej niz rownowartos¢ w ztotych 150
000 000 euro, ustalona wedtug sredniego kursu euro ogtaszanego przez
Narodowy Bank Polski obowiazujacego na koniec roku obrotowego, oraz
wielkos¢ bilansowa i pozabilansowa dziatalnosci na rynku instrumentow
pochodnych w wysokosci nie wyzszej niz rownowartos¢ w ztotych 100 000 000
euro, ustalona wedlug sredniego kursu euro ogltaszanego przez Narodowy Bank
Polski obowigzujacego na koniec roku obrotowego - prég wartosci aktywow
bilansowych i pozabilansowych, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1, wynosi 300 000
000 euro.

4. Komisja, w terminie do dnia 30 wrzesnia danego roku kalendarzowego,
podaje do publicznej wiadomosci, w drodze komunikatu ogtaszanego w
Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru Finansowego, liste domoéw maklerskich,
ktore posiadajg aktywa na poziomie okreslonym zgodnie z ust. 3 pkt 1.

5. Zmienne sktadniki wynagrodzen o charakterze niepienieznym wycenia sie w
wartosci godziwej.

6. Polityka wynagrodzen domu maklerskiego okresla zasady postepowania w
przypadku zakonczenia dziatalnosci maklerskiej, w odniesieniu do
niewyptaconych lub niezrealizowanych zmiennych sktadnikéw wynagrodzen, z
uwzglednieniem praw osob objetych polityka wynagrodzen do otrzymania
przyznanych zmiennych sktadnikéw wynagrodzen.

§ 31. Okreslanie stosunku zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia do
statych sktadnikéw wynagrodzenia

1. Polityka wynagrodzen okresla stosunek zmiennych sktadnikéw
wynagrodzenia do statych sktadnikow wynagrodzenia z uwzglednieniem
charakteru prowadzonej dziatalnosci, zwiazanych z nia ryzyk oraz wptywu oséb
objetych polityka wynagrodzen na profil ryzyka domu maklerskiego.

2. W przypadku gdy wynagrodzenie obejmuje gwarantowane zmienne sktadniki
wynagrodzenia, moga one by¢ przyznane wylacznie wraz z nawigzaniem
stosunku pracy albo zawarcia innej umowy stanowiacej podstawe pekienia
funkcji i przystuguja one w pierwszym roku zatrudnienia albo petienia funkc;ji.

3. Dom maklerski zapewnia, aby postanowienia regulaminu pracy, regulaminu
wynagradzania, umowy o prace lub innej umowy stanowiacej podstawe
petnienia funkc;ji:

1) uwzglednialy koniecznos¢ skutecznej realizacji polityki wynagrodzen;

2) zapewnialy mozliwos¢ wstrzymania, ograniczenia, odmowy wyplaty lub
realizacji zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia, w szczegdélnosci w przypadku
gdy osoby objete polityka wynagrodzen uczestnicza w dziataniach, ktérych
wynikiem sa znaczne straty dla domu maklerskiego lub ponosza
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odpowiedzialno$¢ za takie dziatania lub nie spetniaja standardéw dotyczacych
kompetencji i reputacji;

3) zapobiegaly unikaniu obowiazkéw wynikajacych z polityki wynagrodzen.

Rozdziat 6 Przepisy przejsciowe i koncowe

§ 32. Przepis przejsciowy

Przepisy rozporzadzenia nie maja zastosowania do zmiennych sktadnikow
wynagrodzen naleznych za rok 2021 oraz za lata poprzednie.

§ 33. Wejscie rozporzadzenia w zycie

Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia. ----------
[Rozporzadzenie zostato ogtoszone 09.12.2021 r. - Dz. U. z 2021 r. poz. 2267]
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